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Forvaltningsberiattelse
KONCERNEN

Information om verksamheten

Moderbolaget TCECUR Sweden AB (publ.) dger fristaende dotterbolag som samtliga verkar inom séker
kommunikationsteknik respektive teknisk forebyggande sdkerhet som inbrottslarm, passersystem,
brandlarm, overfallslarm och utrymningslarm.

2018 ar koncernens andra verksamhetsar medan bolagen har funnits i lang tid och med langvariga
kundrelationer skapat etablerade marknadspositioner.

Under 2018 har tva emissioner utforts, den férsta (10msek) i juni da avtalad delbetalning avseende
forvarvet av Mysec Sweden AB utférdes, den andra (1,75msek) emission under oktober avsag en mindre
kvittning vid I6sen av ett 1an.

Under 2018 forvarvades Mysec Sweden AB for att fortsétta tillvaxte och nérvaro i Stockholmsregionen inom
teknisk forebyggande sakerhet.

Mysec ska driva tillvixten inom sékerhet som det fullfjdgdrade sékerhetsbolag man &r med tillstand och
certifikat inom brand och sékerhet i kombinationen med betydande och krédvande kunder.

TC Connect bolagen (Norge och Sverige) fortsatter utveckla sina kunderbjudanden inom séker
kommunikation.

Aret 2018

2018 har varit ett handelserikt ar for TCECUR. Vi har under aret bland annat bytt namn och profil pa bolaget
for att tydliggora att vi &r en teknikorienterad sékerhetskoncern.

Koncernens EBITDA-resultat under aret uppgar till ca 2,4 MSEK och &r belastat med extraordindra
kostnader om drygt 5 MSEK. Kostnaderna som &r av engangskaraktar hanfors till férvarvet av Mysec,
avveckling av ledning i Norge och projekt i samband med agarférandring och anskaffning av kapital.

Vi ar ocksa en forvarvsdriven koncern, vilket vi visat prov pa genom att under aret forvéarva
IT/sékerhetsbolaget Mysec. Ett férvary som har levererat 6ver forvantan och som fortsatt ser ut att kunna
utvecklas bra med mycket god orderingang.

Samtliga dotterbolag har under aret fortsatt levererat avancerade sakerhetssystem och saker
kommunikation till samhallets mest krdvande kunder. AWT har uppvisat en mycket god tillvéxt och har
levererat pa en internationell marknad till stora globala aktérer med mycket héga sékerhetskrav.

Mysec

Orderingang och fakturering var mycket god, och Mysec levererar for hela aret ver forvéantan.

Genom en utveckling av organisationen med fler duktiga medarbetare och ett antal stérre kontrakt med lang
livstid har en ny bas skapats fér att bygga ett storre féretag. Ledningen har skickligt utvecklat féretaget till att

bli en av IT- och sakerhetsbranschens ledande integratorer i Stockholm.

Genom ett femarskontrakt med Botkyrka kommun och avtal med SISAB etablerar sig Mysec som en

ledande aktor inom offentlig sektor. Samtidigt har ett stort komplext projekt fardigstéllts fér ICAs nya
huvudkontor i Solna och ett antal sékerhetssystem installerats till en internationell klddkedja i Stockholm.
Begransningen for Mysecs tillvéxt finns inom den egna organisationens forméga att véxa med kvalitet och

att fortsatta attrahera duktiga tekniker och projektledare, en bristvara inom den véxande Lns
sakerhetsbranschen. N
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TC Connect Sverige

Avslutningen pa aret féor TC Connect i Sverige var éver forvantan med en god orderingang och fakturering.
Sista kvartalet ar normalt det starkaste da huvuddelen av kunderna ar inom den offentliga sektorn och
storre kontrakt levererades under perioden med god kvalitet.

Bolaget vann en viktig uppféljningsorder efter periodens slut om 6 MSEK. Affaren ar av strategisk art och
innebéar en tydlig markering i marknaden att de &r en av de ledande leverantérerna i Sverige inom saker
kommunikation till statliga myndigheter.

AWT

Orderingang och fakturering foljer plan och tillvaxten i projekt utanfér Sverige 6kar. Genom att f6lja sina
globalt verksamma kunder lyckas AWT med internationalisering av sin affar med foérhallandevis sma medel.
Bolaget har ett valorganiserat integrationsteam, vilka bidrar till féormagan att leverera komplicerade projekt
med pressade tidsplaner och med god kvalitet till rimliga kostnader.

AWT har under aret aven byggt upp en stérre organisation i Sverige med erfarna projektledare med hég
kompetens inom projektledning och teknik. Ett ndra samarbete med huvudleverantérerna Honeywell och
Tyco underlattar expansionen internationelit.

AWT har tecknat en principéverenskommelse att férvarva ett mindre féretag i Frankfurt for att stérka den
fysiska nérvaron i en mycket expansiv marknad i norra Europa.

TC Connect Norge

Omsattning och resultat nadde inte upp till den planerade nivan, framst beroende pa att vi under hésten
forlorade en del upphandlingar. Vi har medvetet under aret héjt marginalkraven i Norge, framférallt pa storre
och mer komplexa projekt.

Harald Rénning har i december tilltratt som ny VD och arbetar med en nagot férandrad strategi, déar vi skall
satsa mer pa det egna natverket med relaterade produkter, fokusera pa effektiv service och leverans, samt
en hogre intensitet avseende marknadsaktiviteter.

Framtida utveckling

Vi arbetar pa en expanderande marknad, vi har starka teknikorienterade foretag i portféljen, nara och
langvariga kundrelationer, duktiga ledare som kan leverera bade tillvéxt och god I6nsamhet.

Vi ser méjligheter till organisk tillvaxt, en hégre I6nsamhet och ytterligare férvarv under 2019.
Vasentliga hdndelser efter balansdagen

Under februari manad (2019) tillférdes koncernen kapital om 18 msek genom en riktad nyemission.
Emissionen var det aterstdende beloppet som ordinarie bolagsstdamman beslutade om i maj 2018.
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Flerarsoéversikt koncernen

Koncernen 2018-01-01 2017-04-01
NYCKELTAL 2018-12-31 2017-12-31
Belopp i KSEK

Resultat

Rorelsens intakter 189 369 116 593
EBITDA 2 398 2 926
Periodens resultat -5 250 -874
Marginaler

Rorelsemarginal, %, EBITDA 1% 3%
Finansiell stéllning

Balansomslutning 173 926 121 643
Eget kapital 68 366 61686
Soliditet, % 39% 51%
Anstillda

Genomsnittligt antal anstéallda 66 42

Férslag till resultatdisposition vid 2018 ars ordinarie stdimma

Styrelsen foreslar att disponibelt fritt eget kapital (inklusive fri dverkursfond), totalt 72 602 603 kronor,

overfors i ny rékning.

For forandringar i eget kapital under rékenskapsaret hanvisas till Koncernens och Moderbolagets rapport

over férandringar i eget kapital.

| 6vrigt hanvisas till efterféljande finansiella rapporter med noter.
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Koncernens resultatrakning

Belopp i KSEK 2018-01-01 2017-04-01

Not 2018-12-31 2017-12-31
Intakter 5 187 987 116 373
Aktiverat arbete fér egen rékning 952 -
Ovriga rérelseintakter 430 220

Summa roérelsens intakter

189 369 116 593

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Personalkostnader

Ovriga externa kostander
Av- och nedskrivningar

-101 396 -62 004

7 -60 831 -32 934
6,23 -24 743 -18 730
10,11 -4 465 -3 068

Summa rorelsens kostnader

-191435 116736

Rorelseresultat -2 067 -142
Finansiella intakter 8 165 780
Finansiella kostnader 8 -3 513 -1 627
Resultat fran finansiella poster -3 348 -848
Resultat fore skatt -5 415 -990
Inkomstskatt 9 165 116
Arets resultat -52507 -874

Rapport éver resultat och dvrigt totalresultat

2018-01-01 2017-04-01
2018-12-31 2017-12-31

Arets resultat -5 250 -874
Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att redovisas 6ver resultatrdkningen

\_{alutakursdifferenser 1254 -1 521
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 1254 -1 621
Summa totalresultat for aret -3 996 -2 395
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Koncernens balansrdakningar

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 10,24 64 101 28 259
Balanserade utvecklingskostnader 10 3480 1401
Maskiner och inventarier 11,24 21 307 22 677
Uppskjutna skattefordringar 9 18 933 18 345
Andra langfristiga fordringar 152 84
Summa anldggningstillgangar 107 973 70 766
Omsittningstillgangar

Varulager 12 7117 4 306
Kundfordringar 13 41 406 38 403
Aktuella skattefordringar 9 629 323
Ovriga fordringar 712 1081
Upparbetat ej fakturerat 4 503 =
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1553 884
Likvida medel 10 032 5 879
Summa omsattningstillgangar 65 953 50 877
SUMMA TILLGANGAR 173 926 121 643
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Koncernens balansrdkningar, forts.

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL 15

Eget kapital som kan hanforas till moderféretagets dgare

Aktiekapital 15 965 850
Ovrigt tillskjutet kapital 73790 63 230
Reserver -267 -1 521
Upparbetat resultat inklusive arets resultat -6 122 -874
Summa eget kapital 68 366 61 686
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 16 20 900 20
Skuld leasing och hyresavtal - -
Uppskjutna skatteskulder 9 4 425 4 091
Ovriga avsattningar 17 152 374
Summa langfristiga skulder 25 477 4 485
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 16 18 921 15 849
Skuld leasing och hyresavtal - -
Leverantorsskulder 17 057 11 511
Aktuella skatteskulder 9 44 693
Ovriga kortfristiga skulder 18 21607 12 274
Férskott fran kund 984 1948
Fakturerad ej upparbetad intékt 5 991 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 15479 13 198
Summa kortfristiga skulder 80 083 55 473
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 173 926 121 643




TCECUR Sweden AB (publ.) 9
Org nr 559102-0184
Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital
Belopp i KSEK Hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Ovrigt Balanserat
tillskjutet resultat inkl  Totalt eget

Not  Aktiekapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingadende balans per 2018-01-01 15 850 63 230 -1 521 -874 61 685
Totalresultat
Arets resultat -5 249 -5 249
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 1254 1254
Summa Totalresultat - - 1254 -5 249 -3 995
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 115 11 635 11 750
Nyemiisionskostnader -1 367 -1 367
Skatteeffekter nyemission 292 292
Summa Transaktioner med 115 10 560 = - 10 675
Utgaende balans per 2018-12-31 965 73 790 -267 -6 122 68 366
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Koncernens rapport over kassafléden

Belopp i KSEK

2018-01-01 2017-04-01
Not 2018-12-31 2017-12-31

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresuitat -2 066 -142
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet

- Aterlaggning av avskrivningar 10,11 4 465 3 068

- Ovriga poster ej kassapaverkande - 254
Erhallen réanta 165 168
Erlagd ranta -3 029 -1 016
Betald skatt -2 127 -164
Kassafldde fran den Iopande verksamheten fore -2 592 2168
Férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning varulager och pagaende arbete -2 602 2 202
Okning/minskning kundfordringar 3 460 -6 933
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -5 883 -1 921
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder och
leverantérsskulder 11 440 -1 684
Summa férandringar i rorelsekapital 6 415 -8 336
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 3 823 -6 168
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 162 -350
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 249 -1 097
Férvarv av dotterféretag -18 520 -6 433
Investeringar i finansiella tillgdngar -221 -19
Kassafléde fran investeringsverksamheten -23 152 -7 899
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20
Nyemission - 23 000
Nyemissionskostnader -1 351 -5 090
Férandring av skulder till kreditinstitut -1 633 2171
Férandring i 6vriga langfristiga skulder 26 436 -88
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 23 452 19 993
Periodens kassafléde 4124 5 926
Likvida mede! vid periodens borjan 5879 -
Kursdifferens i likvida medel 29 -47
Likvida medel vid periodens slut 10 032 5 879
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Moderbolagets resultatrdkning

2018-01-01 2017-02-23

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Roérelsens intékter
Nettoomsattning 5 11 224 5077
Summa rérelsens intékter 11 224 5077
Rérelsens kostnader
Administrativa kostnader 6,7,23 -11 557 -6 536
Rorelseresultat -333 -1 459
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -2 005 -2
Resultat fran finansiella poster -2 005 -2
Resultat fére skatt -2 338 -1 461
Koncernbidrag 2400 -
Skatt pa arets resultat 9 -109 321
Arets resultat -47 -1 140
Moderbolagets rapport éver évrigt totalresultat

2018-01-01 2017-02-23

2018-12-31 2017-12-31
Arets resultat -47 -1140
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att redovisas ¢ver resultatrédkningen
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Summa totalresultat -47 -1 140
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Moderbolagets balansrakning
Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 27 103 926 62 565
Uppskjutna skattefordringar 9 1624 1441
Summa finansiella anldggningstillgangar 105 550 64 006
Summa anlaggningstillgangar 105 550 64 006
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 9
Fordringar hos koncernféretag 4 487 6 802
Aktuella skattefordringar 9 156 127
Ovriga fordringar 827 1079
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 165 51
Summa kortfristiga fordringar 5 635 8 068
Kassa och bank 587 1570
Summa omsittningstillgangar 6 222 9 638
SUMMA TILLGANGAR 111 772 73 644

12
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 965 850
Summa bundet eget kapital 965 850
Fritt eget kapital

Overkursfond 73 790 63 230
Balanserat resultat -1 140 -
Arets resultat -47 -1 140
Summa fritt eget kapital 72 603 62 090
Summa eget kapital 73 568 62 940
Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 16 16 850 -
Summa langfristiga skulder 16 850 -
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 3150 -
Leverantérsskulder 475 105
Skulder till koncernbolag 3935 4 597
Ovriga skulder 18 12 394 5 533
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 19 1399 469
Summa kortfristiga skulder 21 354 10 704
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 111 772 73 644
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Moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital

Summa
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets eget

Belopp i KSEK Not kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital per 2018-01-01 15 850 63230 -1 140 62 940
Totalresultat:
Arets resultat -47 -47
Summa totalresultat - -47 -47
Transaktioner med aktieédgare
Nyemission 115 11635 11 750
Kostnader i anslutning till nyemission -1 367 -1 367
Skatteeffekt av nyemissionskostnader 292 292
Summa transaktioner med 115 10 560 - 10 675
Eget kapital per 2018-12-31 965 73790 -1 140 -47 73 568
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Moderbolagets rapport éver kassafléden

2018-01-01 2017-02-23
Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -333 -1 459
Erlagd réanta -2 005 -2
Betald skatt -109 -1 120
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -2 447 -2 581
Férandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar 9 -9
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 3749 -8 059
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 8 481 5 599
Okning/minskning leverantérsskulder 370 105
Summa féréndringar i rérelsekapital 12 609 -2 364
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 10 162 -4 945
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag -29 611 -57 565
Okning/minskning finansiella kortfristiga tillgéngar -183 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29 794 -57 565
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission -1 351 64 080
Upptagna lan 20 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 649 64 080
Periodens kassafléde -983 1570
Likvida medel vid periodens borjan 1570 -
Kursdifferens i likvida medel — -
Likvida medel vid periodens slut 587 1570

15
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NOTER

Not 1 Allméan information

TCECUR Sweden AB med dotterféretag ("Koncernen” eller "TCECUR?”) &r en helhetsleverantér inom
radiokommunikation och teknisk forebyggande sakerhet. TCECUR ar en féretagsgrupp med fokus mot hég
teknologi och sakerhet. De ingédende foretagen utvecklar, séljer, installerar och driftar kritiska
sakerhetssystem inom 6verféring av tal och data, passer- och évervakningssystem, larm och | T-sékerhet.
Var specialistkompetens, i kombination med ett stort specialanpassat produktutbud, gér oss till en mycket
kostnadseffektiv partner. TCECUR har ledande kompetens inom verksamhetskritiska kommunikations-
system och stor erfarenhet av att integrera vara Iosningar i befintliga system. TCECUR har som enda
leverantér i Norge ett kommersiellt TETRA-nat med tackning fran Gardermoen till Drammen. Vi erbjuder
I6sningar baserade pa detta nat for alla kunder som behéver séker, professionell och verksamhetskritisk
kommunikation. | Sverige har vi stor erfarenhet av att arbeta med och ta fram de béasta I6sningar for
anvandare inom radiokommunikationssystem, RAKEL.

Koncernens kunder finns bade inom privat- och offentlig verksamhet. Koncernen har egna bolag i Sverige
och Norge.

Moderféretaget &r ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har sitt sate i Stockholm. Beséksadressen
till huvudkontoret ar Torshamnsgatan 30, 164 40 Kista.

Den 8 april 2019 har denna koncernredovisning godkéants av styrelsen for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inte annat anges.

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

21 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncernen.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvéarden. Nagra finansiella instrument som
varderas till verkligt varde via resultatrakningen eller éver 6vrigt totalresultat har inte férekommit under
rakenskapsaret.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan.

Att uppratta rapporter i éverenstammelse med IFRS kréaver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa bedémningar vid tilldmpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som &r komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen
anges i not 4.

Moderféretagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och
Arsredovisningslagen. | de fall moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen anges
detta separat i slutet av detta redovisningsprincipavsnitt.

N
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Nya och dndrade standarder som ska tillimpas av koncernen i innevarande period

Samtliga standarder som trétt ikraft under 2018 har tillampats i koncernredovisningen.
Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som tréder i kraft 2019 eller senare
och som bedéms kunna fa eller ha paverkan pa de finansiella rapporterna

Nya och &ndrade IFRS som ej trétt i kraft

IFRS 9 och IFRS 15 tradde i kraft 1 januari 2018 och tillampas av koncernen fran detta datum. IFRS 16 ar
tillamplig for rakenskapsar som pabdérjas 1 januari 2019. Fortida tillampning &r tilldten men koncernen har
valt att inte nyttja denna méjlighet.

IFRS 15 ersatter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intékter och innehaller en ny samlad modell for
intaktsredovisning avseende kundkontrakt. Redovisningen av de kundavtal och kontrakt som utférts under
2018 har inte paverkats av nya regelverket. Den nya standarden har saledes inte haft nagon inverkan pa
koncernens resultat och finansiella stallning.

IFRS 9 hanterar klassificering, véardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Inga effekter
av andrade redovisningsprinciper till féljd av IFRS 9 finns att redovisa i ingdende eget kapital 2018. Den del
i standarden som har stors paverkan pa koncernen &r den nya nedskrivningsmodell som inférs och som
bygger pa forvantade kreditforluster i stallet for intraffade. For koncernen innebar den nya modellen en
delvis ny process vid beddmning av kreditférluster.

Koncernen har under 2018 utfért forberedelsearbetet infér IFRS 16, som ar tillamplig fran 1 januari 2019.
Det som framfor allt kommer paverka resultat och stallning &r redovisningen av koncernens lokalkontrakt,
vilka i dagslaget redovisas som operationell leasing. De huvudsakliga effekterna ar: rérelseresultatet
kommer att férbattras, finansnettot blir mer negativt, kassafléde fran den I6pande verksamheten kommer att
bli battre och kassaflédet fran finansieringsverksamheten kommer uppvisa ett mer negativt resultat. En
jamforande balansrékning per 2018-12-31 med klassificering enligt IFRS 16 finns i Not 29.

2.2 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla féretag 6ver vilka koncernen har bestammandeinflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar det exponeras for eller har rétt till rorlig avkastning fréan sitt innehav i féretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag d& det bestammandeinflytandet éverférs till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da bestammandeinflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for férvarvet av ett
dotterfoéretag utgérs av verkligt varde pa éverlatna tiligangar, skulder och de aktier som emitterats av
koncernen. | képeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en f6ljd av en
dverenskommelse om villkorad képeskilling. Férvéarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.

Identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder i ett rérelseférvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pé férvarvsdagen. For varje forvarv avgor koncernen om alla innehav utan bestammande
inflytande i det férvarvade foretaget redovisas till verkligt vérde eller till innehavets proportionella andel av
det férvarvade féretagets nettotiligangar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav utan bestammandeinflytande samt verkligt vérde pa
forvarvsdagen pé tidigare aktieinnehav 6verstiger verkligt varde pa koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgangar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt vérde for det
forvarvade dotterféretagets tillgangar, i handelse av ett s.k. "bargain purchase”, redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen sdsom en Ovrig rérelseintakt.

N
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2.3 Segmentrapportering och resultat per aktie

Rérelsesegment

Ett operativt segment &r en del i ett féretag vars verksamhetsresultat regelbundet granskas av koncernens
"Hogsta Verkstallande Beslutsfattare” som fattar beslut om vilka resurser som ska allokeras till segmentet
och utvarderar segmentets resultat. Inom TCECUR har en grupp bestaende av verkstéllande direktér och
CFO utsetts som Hogsta Verkstallande Beslutsfattare.

Verksamheten féljs upp pa intdktsbasis per féljande segment:

1. Forséljning per land

Hittills foljs resultat for koncernen som helhet. Nagon uppféljning av tiligangar och skulder per segment sker
inte i nuléget, utan fér koncernen som helhet. Segmentsindelningen ar under éversyn och kan komma att
férandras under 2019.

2. Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att nettovinst, hanférlig till moderbolagets aktiedgare,
divideras med viktat genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.

2.4 Omrékning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i Koncernen &r vérderade i den valuta
som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
| koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK) som rapportvaluta, vilket ocksa ar Moderféretagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa

transaktionsdagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omrékning av monetara tillgangar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i

resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan 6vriga

valutakursdifferenser ingar i rérelseresultatet.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning foér alla koncernféretag (av vilka inget har en héginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta n rapportvalutan, omrédknas till koncernens
rapportvaluta enligt féljande:

a) tillgangar och skulder for var och en av balansrékningarna omraknas till balansdagens kurs,
b) intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till genomsnittlig valutakurs, och
c) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av 6vrigt totalresultat.

Vid konsolideringen férs valutakursdifferenser, som uppstar till féljd av omrakning av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter och av upplaning och andra valutainstrument som identifierats som sakringar av
sadana investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, férs de
kursdifferenser som redovisats i eget kapital till resultatrédkningen och redovisas som en del av
realisationsvinsten/férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas
som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.
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25 Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vérdet pa koncernens
andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid férvarvstillfallet. Goodwill pa
forvarv av dotterféretag redovisas som immateriella tillgangar.

Goodwill som redovisas separat testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill
aterfors inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den
goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill férdelas pa kassagenererande enheter vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov.
Férdelningen gérs pa de kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som
forvantas bli gynnade av det rérelseférvary som gett upphov till goodwillposten. Koncernen férdelar
ursprunglig goodwill som uppkom da Koncernen bildades under 2014 till de operativa segment som fanns
vid den tidpunkten den ursprungliga goodwillen uppstod. Darefter tillkommande goodwill har férdelats till de
kassagenererande enheter som bedémts gynnas av rérelseférvarvet.

Balanserade utgifter fér utveckling och liknande arbeten

Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling och testning av identifierbara och unika
produkter som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nér féljande kriterier ar
uppfyllda:

det ar tekniskt méjligt att fardigstalla produkten sa att den kan anvéandas,

foretagets avsikt &r att fardigstélla produkten och att anvanda eller sélja den,

det finns férutsattningar att anvanda eller sélja produkten,

det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvénda eller
sélja produkten finns tillgangliga, och

6. de utgifter som &r hanfoérliga till produkten under dess utveckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt

aroON=

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som en del av tillgangen, innefattar utgifter for anstallda, material
och en skalig andel av indirekta kostnader. Vid aktivering tas hansyn till den del av utgifterna som
intaktsforts mot erhalina/férvantade bidrag. Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella
tillgangar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen ar fardig att anvandas.

Avskrivningstider

Goodwill - Obestambar livslangd — prévas for nedskrivning.
Balanserade utgifter fér utveckling och liknande arbeten - 5 ar

2.6 Materiella anldggningstillgangar

Alla materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.
| anskaffningsvéardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till férvarvet av tiligangen.

Materiella anlaggningstillgangar bestar i koncernen av maskiner och inventarier.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgang. Detta
beroende pa vilket som &r lampligt och endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som
ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tiligodo och tillgdngens anskaffningsvéarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrékningen. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrékningen under den period de
uppkommer.

Avskrivningar pa andra tiligangar, for att fordela deras anskaffningsvérde ner till det beraknade restvardet
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over den beraknade nyttjiandeperioden, gérs linjart enligt féljande:
Avskrivningstider materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 5ar

Maskiner 10 ar

Nedskrivning av materiella anldggningstillgdngar

Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgéende ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde
éverstiger dess bedémda atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamférelse mellan férsaljningsintakten och det redovisade vérdet och redovisas i Ovriga rérelseintakter
respektive Ovriga rorelsekostnader i resultatréakningen.

Se aven efterféljande avsnitt avseende beskrivning av nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar.

2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar

Tillgangar som har en obestambar nyttjiandeperiod skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. | nulaget ar detta enbart goodwill fér koncernen.

Materiella anlaggningstillgéngar och sadana immateriella tillgangar som skrivs av bedéms med avseende
pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde
dverstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvardet ar det hégre av tillgangens verkliga varde minskat
med forsaljnmgskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tilgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter).

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte léangre foreligger
och det har skett en férandring i de antaganden som lag till grund for berakningen av atervinningsvérdet.
Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig. En reversering gérs endast i den utstrackning som tillgangens
redovisade varde efter aterféring inte éverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag
for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

2.8 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar finansiella tillgadngar och skulder i féljande kategorier: finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella
tillgangar som kan saljas samt évriga finansiella skulder. Klassificeringen &ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgangen eller skulden forvarvades. Under 2018 har enbart lanefordringar, kundfordringar samt
ovriga finansiella skulder férekommit.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar
med undantag fér poster med férfallodag mer @n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Lanefordringar och kundfordringar redovisas som kundfordringar, évriga fordrlngar
upplupna intékter respektive finansiella anlaggningstillgéangar i balansrakningen. Aven likvida medel ingar i
denna kategori. En nedskrivning av kundfordringar redovisas i resultatrékningen sasom évrig extern
kostnad.

Ovriga finansiella skulder
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Koncernens upplaning (omfattar posterna uppléaning fran kreditinstitut, factoring och 6vrig langfristig
upplaning) och leverantérsskulder klassificeras som évriga finansiella skulder, se beskrivning av
redovisningsprinciper i avsnitt 2.13 och 2.14 nedan.

Allménna principer

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen — det datum da
Koncernen férbinder sig att kopa eller salja tillgangen eller skulden. Finansiella tillgangar och skulder
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgéngar
och skulder som inte redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen. Finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt vérde, medan
hanférliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tillgéngar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller 6verférts och
Koncernen har 6éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med &ganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt
utslackts.

Lanefordringar, kundfordringar och évriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektivriantemetoden.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger
fér en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar, sdsom upphérande av en aktiv marknad eller
att det ej ar troligt att galdenéren kan uppfylla sina dtagande. Nedskrivningsprévning av kundfordringar
beskrivs i not 2.10 nedan.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen beddémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgéngar. En finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till fljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta
gangen och att denna handelse har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena fér den
finansiella tillgdngen som kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt.

2.9 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettofdrsaljningsvardet. Anskaffningsvéardet
faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet fér handelsvaror bestar
av kostnad fér inkép av varorna. Lanekostnader ingdr inte. Varulagret bestar till stérsta del av kablar och
andra verktyg som anvands till bolagets tjanster. Nettoférséljningsvérdet ar det uppskattade
forsaliningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag fér tilldmpliga forsaljningskostnader. Erforderlig
avsattning for inkurans har gjorts efter individuell bedémning.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvérde med
tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. En reservering
for vardeminskning av kundfordringar gérs nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som ér férfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella
svarigheter hos galdenaren, sannolikhet fér att galdenaren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller férsenade betalningar (férfallna sedan mer @n 30 - 60 dagar beroende av
kundernas geografiska placering) betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en
kundfordran kan féreligga. Reserveringens storlek utgérs av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde
och nuvérdet av bedémda framtida kassafléden, diskonterade med den ursprungliga effektiva réantan. Saval
forluster avseende kundfordringar som atervunna tidigare nedskrivna kundfordringar redovisas i
resultatrékningen i kostnadsslaget évriga externa kostnader.
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Redovisat varde fér kundfordringar, efter eventuella nedskrivningar, férutsatts motsvara dess verkliga vérde,
eftersom denna post ar kortfristig i sin natur.

211  Likvida medel

| likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden, évriga kortfristiga placeringar med en 16ptid pa hogst tre
manader fran anskaffningstidpunkten. Checkrékningskredit redovisas som upplaning bland kortfristiga
skulder.

212  Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

213 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvérde
med tillampning av effektivrintemetoden. Redovisat varde for leverantérsskulder férutsatts motsvara dess
verkliga varde, eftersom denna post &r kortfristig till sin natur.

214 Upplaning

Upplaning (upplaning fran kreditinstitut och 6vrig langfristig upplaning) redovisas inledningsuvis till verkligt
varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen férdelat éver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig réatt att skjuta upp
betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

Lanekostnader (rantekostnader och transaktionskostnader) redovisas i resultatrékningen i den period till
vilken de hanfér sig.

2.15  Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderféretagets dotterféretag &r verksamma och genererar
skattepliktiga intékter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och gér, nar sa bedéms lampligt,
avséttningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pé alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av en
transaktion som utgér den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och
som, vid tidpunkten fér transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten
inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller i praktiken
beslutats per balansdagen och som férvantas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r sannolikt att framtida skattemassiga éverskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beréknas pa temporara skillnader som uppkommer pa andelar i dotterféretag, férutom dar
tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan styras av koncernen och det &r sannolikt att den
temporara skillnaden inte kommer att aterféras inom éverskadlig framtid.
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2.16  Ersittningar till anstéllda

Pensionsférpliktelser
Koncernen har enbart sa kallade avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar TCECUR avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val &r betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader i takt med
att de intjanas genom att anstéllda utfért tjianster at foretaget. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

Kostnader avseende tjanstgéring under tidigare perioder redovisas direkt i resultatrakningen.

Kortfristiga erséttningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de
relaterade tjansterna erhalls.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppségning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av Koncernen fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. TCECUR
redovisar avgangsvederlag nar koncernen bevisligen ar forpliktad endera att séga upp anstallda enligt en
detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande, eller att lamna ersattningar vid uppséagning som
resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer én 12
manader efter balansdagen diskonteras till nuvérde.

217  Avsittningar

Avsattningar redovisas nér Koncernen har en legal eller informell frpliktelse till foljd av tidigare héndelser,
det ar sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet, och beloppet har
beraknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar i Koncernen bestéar av tillaggsképeskillingar vars
betalningstidpunkt eller belopp med sakerhet inte kan faststéllas. Inga avsattningar gors for framtida
rérelsefériuster.

Avséttningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvantas krévas for att reglera forpliktelsen. Harvid
anvands en diskonteringsranta fére skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det
tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar forknippade med avsattningen. Den 6kning av
avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad. Merparten av avséattningarna i
TCECUR ar kortfristiga till sin natur.

2.18 Intaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas fér salda varor och
utférda tjanster inom koncernen. Koncernen redovisar en intékt nér dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt
satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla féretaget och att de sérskilda
kriterier som beskrivs nedan per typ av verksamhet ar uppfylida.

Forsaljning av varor

Forsaljning av varor star fér en betydande del av koncernens omséttning. Intakter fran varuférsaljning
redovisas nar risker och formaner férknippade med dgandet ar éverférda fran Koncernen och Koncernen
inte langre utévar nagon reell kontroll ver de salda varorna, intékterna och tillhérande utgifter kan beraknas
tillforlitligt och det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna som &r férknippade med varuférsaljningen
tillfaller Koncernen.
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Forsiljning av tjdnster - serviceuppdrag

TCECUR utfér serviceuppdrag. Dessa uppdrag ar avtalsméssigt av varierad langd, fran 3 ménader till 12
manader. Uppdragen utférs saval pa Iépande rakning som pa fastprisbasis. Ett fastprisuppdrags utfall kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt nar den totala uppdragsinkomsten kan métas tillforlitligt, nér det &r sannolikt
att de ekonomiska férdelarna som ar férknippade med uppdraget kommer att tillfalla Koncernen, nar
fardigstallandegraden och de totala utgifterna per balansdag kan matas tillforlitligt, nar samtliga
uppdragsutgifter kan identifieras och matas tillférlitligt. Ett uppdrag pa I6pande rékning kan beréknas
tillforlitligt nar det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna som kan hanféras till uppdraget kommer att
tillfalla Koncernen och de uppdragsutgifter som hanfor sig till uppdraget kan identifieras och métas pa ett
tillforlitligt satt.

Ranteintakter

Ranteintakter intaktsredovisas fordelat éver 16ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

219 Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med &dgande behalls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden (efter avdrag for eventuella
incitament fran leasegivaren) kostnadsférs i resultatrakningen linjart éver leasingperioden.

Leasing av anlaggningstiligéngar, dar Koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och férdelar
som férknippas med agandet, klassificeras som finansiell leasing. Under réakenskapséret har nagra
finansiella leasingkontrakt inte férekommit.

2.20 Utdelningar

Utdelning till moderféretagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkanns av moderféretagets aktiedgare. Nagra utdelningar kommer inte féreslas
infor 2019 ars arsstdmma avseende verksamhetsaret 2018.

2.21 Redovisningsprinciper i moderbolaget

Redovisningsprinciperna i moderbolaget 6verensstammer i allt véasentligt med koncernredovisningen.
Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. RFR 2 anger undantag fran och tillagg till de av IASB utgivna standarder samt av
IFRIC utgivna uttalanden. Undantagen och tillaggen ska tillampas fran det datum da den juridiska personen
i sin koncernredovisning tillampar angiven standard eller uttalande.

Moderféretaget anvéander de uppstaliningsformer som anges i Arsredovisningslagen, vilket bland annat
medfér att en annan presentation av eget kapital tillampas.

Aktier i dotterféretag redovisas till upplupet anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar.
Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag minskat i varde gérs en berékning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posten Resultat fran andelar i koncernféretag. | anskaffningsvéardet for andelar i dotterféretag inkluderas
transaktionskostnader. | koncernredovisningen kostnadsféres transaktionsutgifter i den period de
uppkommer.
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2.22 Definitioner nyckeltal flerarsoversikt i forvaltningsberittelse

EBITDA Rérelseresultat innan avskrivningar och nedskrivningar
EBIT Roérelseresultat
Rérelsemarginal EBITA  Resultat fére avskrivningar dividerat med nettoomséattning
Vinstmarginal Resultat fore skatt dividerat med nettoomsattningen
Avkastning pa sysselsatt Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med
kapital genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget
kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Eget kapital plus rantebarande
Sysselsatt kapital skulder
Eget kapital plus obeskattade reserver minus skattedel p& obeskattade reserver i
Soliditet férhallande till balansomslutningen.

Not3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och réanterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk/finansieringsrisk. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
oférutséagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa resultat och likviditet p.g.a. finansiella risker. Koncernen anvander sig i nuléget inte av nagra
sakringsinstrument.

Riskhanteringen skéts av ekonomichef i samrad med verkstéllande direktéren och styrelsen, enligt riktlinjer
som faststallts av styrelsen. | riskfunktionen ingar att identifiera, utvardera och sékra finansiella risker. Detta
sker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter.

Koncernen tillampar inte s.k. sakringsredovisning enligt reglerna i IFRS 9.
Marknadsrisk

(i) Valutarisk

TC Connect &r en internationell koncern med verksamhet i Sverige och Norge. Rapporteringsvalutan &r
svenska kronor. Detta goér att koncernen ar exponerad for valutarisker pa grund av att féréandringar i
valutakurser kan paverka resultat och eget kapital.

Exponering fér forandring i valuta delas vanligen in i tvd huvudgrupper, omrékningsexponering respektive
transaktionsexponering.

Omrékningsexponering

De utlandska dotterbolagens tillgangar med avdrag for skulderna utgér en nettoinvestering i utléndsk valuta,
som vid konsolideringen ger upphov till en omrakningsdifferens. Sadana omrakningsdifferenser férs direkt
till koncernens egna kapital och redovisas under separat kategori inom eget kapital bendmnd Reserver.
Riktlinjerna inom koncernen ar att nettoinvesteringar i utlandsk valuta inte ska sékras med finansiella
derivat, bl.a. fér att undvika eventuella o6nskade likviditetseffekter nar sadana derivat férlangs. Daremot ar
det tillatet att sakra nettoinvesteringen genom att ta upp ett Ian i aktuell valuta. En nérliggande form av
omrakningsexponering ar det resultat som under aret upparbetas i de utlandska dotterbolagen och som
darmed loépande paverkar det utlandska egna kapitalet.
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Koncerninterna lan omraknas till aktuell balansdagens kurs hos den enhet som har fordran alternativ
skulden denominerad i annan valuta &n den funktionella valuta som galler rér respektive enhet. Netto har
koncerninterna lan ingen paverkan pa eget kapital, daremot paverkar de resultatrékningen fér koncernen.

Transaktionsexponering

Med transaktionsexponering menas vanligen dels exponering som harrér fran kommersiella fléden, d.v.s.
férsaljning och inkdp 6ver granserna, dels exponering fran finansiella fléden.

(ii) Rédnterisk avseende kassafléden och verkliga virden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar, &r koncernens intakter och
kassafléde fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.
Koncernens upplaning avser huvudsakligen skulder for factoring, vilka I6per till rorlig rénta fér vilket
koncernen &r exponerad for ranteférandringar (kassaflédesrisk).

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk &r risken for att motparten i en finansiell transaktion inte fullgér sina férpliktelser
pa forfallodagen. Kreditrisk hanteras pa koncernniva och uppstar genom kundfordringar, likvida medel,
derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut.

Se not 13 Kundfordringar, och efterféljande stycke, fér narmare beskrivning av koncernens exponering i
kundfordringar.

Kundkreditrisk

Utbver en 6vergripande évervakning pa koncernniva sker en mer detaljerad uppféljining av kundkreditrisker
pa lokal niva, nadra kunden. Kundkreditrisk ar risken att kunder inte uppfyller sina dtaganden. Om kunder
kreditbedéms av oberoende varderare, anvénds dessa bedémningar. | de fall da ingen oberoende
kreditbedémning finns, gérs en riskbedémning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella stalining
beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Risklimiter faststalls baserat pa interna eller
externa kreditbedémningar. Anvéndningen av kreditgrénser foljs upp regelbundet. Nagra stérre
koncentrationer av kreditrisker bedéms inte féreligga. Bolagets kundlista bestar av stora valrenommerade
bolag med mycket god betalningsférmaga. Den maximala exponeringen fér kreditrisker i kundfordringar
utgdrs av det, for varje given tidpunkt, redovisade vardet.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk

Per den 31 december 2018 hade koncernen en tillganglig likviditet om 21 061 tkr. Koncernen har utéver
redovisade likvida medel om 10 032 tkr en outnyttjad factoringkredit om 9 529 tkr, dar factoringkrediten &r
begrénsad till att nyttjas mot kundfordringar och varulager. Vidare finns en outnyttjad checkrakningskredit
om 1 500 tkr per 2018-12-31.

Malet avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den
kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

| tabellen nedan aterfinns de kassafléden som kommer av koncernens skulder i form av finansiella
instrument, baserat pa de vid balansdagen kontrakterade tidigaste aterstaende Iéptiderna. De belopp som
forfaller dverensstammer med bokférda belopp.
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Belopp i utlandsk valuta samt belopp som ska betalas baserat pa en rérlig ranta har uppskattats genom att
anvanda de pa balansdagen géllande valutakurserna och réntesatserna.

Belopp i KSEK <1tar 1-2 ar 3-5ar Total
Per 31 december 2018

Upplaning, inklusive checkrakningskredit 4 450 35371 39 821
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 40 732 - 40 732
Totalt 45 182 35 371 - 80 553

| ovan uppléning ingar huvudsakligen skulder avseende factoring, vilka regleras I6pande.

Verkligt varde-hierarki

Koncernen klassificerar vardering till verkligt varde med hjalp av en verkligt véarde-hierarki som speglar
tillforlitligheten av de indata som anvénds fér att gora varderingarna. Verkligt vérdehierarkin har féljande
nivaer:

Niva 1 — Noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2 — Indata andra an noterade priser som ar observerbara for tillgdngen eller skulden, antingen direkt,
till exempel som priser, eller indirekt, till exempel hérledda priser.

Niva 3 — Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbar information. Lamplig niva
faststalls pa basis av den lagsta niva av indata som ar vasentlig fér véarderingen till verkligt varde.

Koncernen har i dagslaget inga finansiella instrument i balansrakningen som varderas till verkligt varde.

Det verkliga vardet pa koncernens uppléning bedéms i det narmaste motsvara bokfort véarde da lanen fran
externa parter I6per med rorlig ranta.

Hantering av kapitalrisk

Malet avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den
kan fortsétta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

P& samma satt som andra féretag i branschen bedémer TCECUR kapitalet pa basis av
skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal beraknas som nettoskuld dividerat med totalt kapital. Nettoskuld
beraknas som total uppléning (omfattande posterna Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i
koncernens balansrékning, inklusive upplaning fran &gare, finansiella leasingavtal samt rantederivat
kopplade till upplaningen) med avdrag fér likvida medel. Totalt kapital beraknas som Eget kapital i
koncernens balansrakning plus nettoskulden.
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Skuldsattningsgraden per den 31 december var enligt foljande:

Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Kassa och bank 10 032 5879
Kortfristig upplaning -18 921 -15 848
Langfristig upplaning -20 900 -20
Nettoskuld -29 789 -9989

2018-12-31 2017-12-31
Total upplaning (not ) 39 821 15 869
Avgar: likvida medel (not ) -10 032 -5 879
Nettoskuld 29 789 9 990
Totalt eget kapital 68 366" 61686
Summa kapital 98 155 71 676
Skuldséattningsgrad 30% 14%

Not 4
redovisningsprinciper

Viktiga uppskattningar och bedémningar vid tillimpning av koncernens

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsédndamal

28

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir foliden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for véasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov foér goodwill

TCECUR undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill, i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i not 2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar.

Atervinningsvéarden fér kassagenererande enheter har faststéllts genom berakning av nyttjandevarde. For
dessa berakningar maste vissa uppskattningar géras, uppskattningarna framgar av not 10. Redovisade
varden per balansdagen for goodwill férdelade pa kassagenererande enheter framgér av not 10. Till
underlag for prévningen ligger framtagen affarsplan for kommande ér.
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Not5 Rorelsesegment

Intakterna for koncernen férdelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

2018-01-01 2017-04-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Sverige 96 219 33 302
Norge 93 150 83 071
Summa nettoomsittning per geografisk marknad 189 369 116 373

Intakterna for moderbolaget férdelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2018-01-01 2017-02-23
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Sverige 11224 5077
(varav inom koncernen) 11 224 5077
Summa nettoomsittning per geografisk marknad 11 224 5077

Hogsta verkstallande beslutsfattaren foljer koncernens omsattning per geografi. Dock sker ingen uppféljning
av resultat eller tillgdngar och skulder per segment, varfér detta inte presenteras i not.

¢
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Not 6 Revisionsarvoden

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller
genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r indelat pa skattekonsultationer respektive
andra uppdrag.

2018-01-01 2017-04-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31

Finnhammars
Revisionsuppdrag 387 24
Ovriga radgivningstjanster 40 16
427 40

Owriga

Revisionsuppdrag 288 301
Skatteradgivning - 8
Owriga radgivningstjanster 363 289
651 598
Summa 1078 638
2018-01-01 2017-02-23
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31

Finnhammars
Revisionsuppdrag 213 24
Ovriga radgivningstjanster 40 16
253 40

Owriga

Revisionsuppdrag - 65
Owriga radgivningstjanster 287 -
287 65
Summa 540 105
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Not7  Ersittningar till anstillda samt upplysningar om personal
Koncernen 2018-01-01 2017-04-01
Ersiéttningar till anstéllda 2018-12-31 2017-12-31
Loner och erséattningar 43 931 24 301
Sociala kostnader 9434 5430
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer (not ) 5424 2 357
Summa 58 789 32 088
2018-01-01 2017-02-23
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Loéner och erséttningar 3335 1920
Sociala kostnader 1323 714
Pensionskostnader — avgiftsbestamda planer (not ) 1028 432
Summa 5686 3 066
Koncernen 2018-01-01 2017-04-01
Ersittningar till anstillda och personer i ledande befattning 2018-12-31 2017-12-31
Léner och andra ersattningar till Styrelse, VD och ledande befattningshavare 10 933 5413
Pensionskostnader till Styrelse, VD och ledande befattningshavare 1934 1 046
Loner och andra ersattningar till Ovriga anstallda 33012 18 888
Pensionskostnader till Ovriga anstéllda 3475 1311
Summa 49 354 26 658
Moderbolaget 2018-01-01 2017-02-23
Erséttningar till anstiillda och personer i ledande befattning 2018-12-31 2017-12-31
Léner och andra erséttningar till Styrelse, VD och ledande 2 585 1920
Pensionskostnader till Styrelse, VD och ledande befattningshavare 720 432
Loner och andra erséttningar till Ovriga anstéllda 750 -
Pensionskostnader till Ovriga anstéllda 308 -
Summa 4363”7 2 352

Pensionsforsakring i Alecta

Ataganden fér delar av alderspension och familjepension for tjansteman i Sverige tryggas genom en
forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet fér Finansiell Rapportering, UFR 10 Redovisning av
pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom férsékring i Alecta, &r detta en formansbestamd plan som
omfattar flera arbetsgivare. Eftersom Alecta inte kan lamna tillrackliga upplysningar redovisas planen som
en avgiftsbestamd plan. Alectas 6verskott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de férsakrade. Vid
utgangen av 2018 uppgick Alectas verskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 142 procent.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av

forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas forsakringstekniska berakningsantaganden, vilka inte

odverensstammer med IAS 19.
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Not 7 Erséttningar till anstédllda samt upplysningar om personal, forts.
Koncernen 2018-01-01 2017-04-01
2018-12-31 2017-12-31
Fordelning kvinnor och mén i styrelse och ledning Styrelse Andra ledande Styrelse Andra
Kvinnor 2 1 2 1
Mén 11 5 9 5
Summa 13 6 11 6
2018-01-01 2017-04-01
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Fordelning kvinnor och mén i styrelse och ledning Styrelse Andra Styrelse Andra
Kvinnor 1 - 1 -
Man 4 - 3 -
Summa 5 - 4 —
For verkstallande direktor och évriga ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppségningstid enligt
gangse gallande regler, som langst 12 manader.
2018-01-01 2017-04-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Medeltalet anstillda - geografisk férdelning Total % Total %
Sverige 43 64% 14 33%
Norge 24 36% 28 67%
Summa 67 100% 42 100%
2018-01-01 2017-04-01
Medeltalet anstéllda i koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Medelantal anstallda - man 61 37
Medelantal anstéllda - kvinnor 6 5
Summa 67 42
2018-01-01 2017-02-23
Medeltalet anstéllda i Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Medelantal anstallda - man 2 1
Summa 2 1

"
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Not 8 Finansiella intidkter och finansiella kostnader

Finansiella intdkter och kostnader

2018-01-01 2017-04-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Finansiella intédkter
Valutakursvinster — 496
Ranteintakter 165 162
Ovriga finansiella intakter - 122
Summa finansiella intdkter 165 780
Finansiella kostnader
Valutakursforluster 484 899
Rantekostnader 3029 658
Ovriga finansiella kostnader - 70
Summa finansiella kostnader 3513 1627
Resultat fran finansiella poster, netto -3 348 -847

2018-01-01 2017-02-23

Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Finansiella kostnader
Valutakursforluster 2
Rantekostnader 2 003 2
Summa finansiella kostnader 2 005 2
Resultat fran finansiella poster, netto -2 005 -2

33
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Not9  Skatt

2018-01-01 2017-04-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Aktuell skatt for aret 516 -650
Uppskjuten skatteintékt avseende temporéra skillnader -352 766
Summa inkomstskatt 165 116

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad skattekostnad baserad pa gallande
skattesats ar féljande:

2018-01-01 2017-04-01

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Resultat fore skatt -5 414 -990
Inkomstskatt beraknad enligt koncernens géllande skattesats 1189 242
Ej skattepliktiga intékter - 93
Ej avdragsgilla kostnader -263 -130
Omvardering uppskjuten skatt pa grund av &ndrad skattesats -761 -90
Inkomstskatt 165" 116
Vvagd genomsnittlig skattesats inom koncernen ar: 21,96% 24,49%
2018-01-01 2017-02-23

Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Uppskjuten skatteintakt avseende temporéra skillnader -109 321
Summa inkomstskatt 109 321

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beraknad skattekostnad baserad pa gallande
skattesats ar féljande:

2018-01-01 2017-02-23
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Resultat fore skatt 61 -1 461
Inkomstskatt beraknad enligt Moderbolagets géllande skattesats -13 321
Ej avdragsgilla kostnader -96 0
Inkomstskatt -109 321
Vagd genomsnittlig skattesats inom Moderbolaget ar: -179% -22%

Forandringar i uppskjutna skattefordringar och — skulder under aret, utan hénsyn tagen till kvittningar som
gjorts inom samma skatterattsliga jurisdiktion:

Uppskjutna skattefordringar redovisas fér skatteméassiga underskottsavdrag i den utstrackning som det ar
sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskattningsbara vinster.

e
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Koncernens ackumulerade underskottsavdrag, exklusive avvecklad verksamhet uppgar till:

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Underskottsavdrag

Norge 77 951 69 819
Sverige 966 1 461
Summa ackumulerade underskottsavdrag 78 917 71 280
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Skatteeffekten p& underskottsavdrag tas upp endast i den man det finns évertygande faktorer som talar for
att dessa kan utnyttjas inom en snar framtid. Historik av forluster &r en faktor mot att vardera

underskottsavdragen. Utéver detta har underskottsavdrag varderats i den utstrackning det ocksé finns
uppskjutna skatteskulder som kan kvittas mot underskott.

Not9  Skatt, forts.

2018-01-01 2017-04-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Maskiner och inventarier 3734 4 091
Periodiseringsfonder 691 -
Summa uppskjutna skatteskulder 4 425 4 091
Uppskjutna skattefordringar
Anlaggningstillgangar - -61
Fordringar - 99
Underskottsavdrag 18 932 17 499
Ovrigt - 808
Summa uppskjutna skattefordringar 18 932 18 345
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Nettoférandring avseende uppskjutna skatter ar féljande:

2018-01-01 2017-04-01
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Vid arets bérjan -14 254
Okning/minskning genom rérelseférvary -13 024
Redovisning i resultatrékningen 49 -116
Valutakursdifferenser -9 6
Skatt som redovisats i eget kapital -293 -1 120
Vid arets slut -14 507 -14 254
Not 10 Immateriella tillgangar

Koncernen

Goodwill 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 28 259
Okning genom rérelseforvary 35676 28 259
Valutakursdifferenser 166
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 64 101 28 259
Utgaende redovisat virde 64 101 28 259
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Goodwill fordelas per geografi, vilket &r i linje med det satt som verksamheten i koncernen évervakas, foljs

upp och styrs utifran.

Vasentliga antaganden som anvénts for berakningar av nyttjandevéarden:

2018 Sverige

Tillvaxttakt 1) 2,0%
Diskonteringsréanta 2) 10,52 %

1) Vagd genomsnittlig tillvaxttakt anvand for att extrapolera kassafléden bortom budgetperioden.

2) Diskonteringsranta efter skatt anvand vid nuvardesberakning av uppskattade framtida kassafléden.

Dessa antaganden har anvénts fér att analysera respektive geografiskt omrade. De diskonteringsréntor som

anvands anges efter skatt och aterspeglar specifika risker som géller fér de olika segmenten.

TCECUR AB (publ.) underséker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill, i enlighet
med den redovisningsprincip som beskrivs i not 2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar.
Atervinningsvarden fér kassagenererande enheter har faststallts genom berékning av nyttjandevarde, vilket

ar baserat pa framtida kassafléden som diskonterats. Fér dessa berékningar maste vissa uppskattningar

goras. De diskonterade kassaflédena &r baserat pa budget fér 2019 och prognoser fér 2020 - 2023. Bortom

prognosperioden har utgangspunkten varit en tillvaxttakt om 2 procent per ar.

Nagot nedskrivningsbehov har inte identifierats. Vid en héjning av diskonteringsréntan med 1 procentenhet

foreligger fortfarande inte nagot nedskrivningsbehov.

N
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Goodwill 2018-12-31 2017-12-31
Sverige 48 133 12 624
Norge 15 968 15 635
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 64 101 28 259
Not 10 Immateriella tillgangar, forts.

Koncernen

Utgifter for balanserade utvecklingsarbeten 2018-12-31 2017-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 2 879

Arets aktiverade utvecklingskostnader 3101

Okning genom rorelseférvary 2 902
Omklassificeringar

Valutakursdifferenser 17 -23
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 5 997 2 879
Ingaende avskrivningar -1 478

Okning genom rorelseférvarv -756
Valutakursdifferenser -2 -10
Arets avskrivningar -1 204 -712
Omklassificeringar 167

Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 517 -1 478
Utgaende redovisat vdrde 3 480 1401
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Not 11 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 2018-12-31 2017-12-31
Ingédende anskaffningsvérde 35 531
Inkép 1244 1222
Férsaljningar och utrangeringar -5 686 -4 425
Okning genom rérelseforvarv 28 40 479
Valutakursdiffersenser 863 -1745
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 31 979 35 531
Ingéende avskrivningar -12 854 -
Férsaljningar och utrangeringar 5 686 4 425
Okning genom rérelseforvarv -5 -15 634
Arets avskrivningar -3 251 -2 356
Valutakursdiffersenser -250 711
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 674 -12 854
Utgaende redovisat véarde 21 306 22 677
Not12 Varulager
Koncernen
Bokfort varde varulager 2018-12-31 2017-12-31
Fardiga varor och handelsvaror 7117 4 185
Forskott till leverantérer - 121
Summa bokfért varde 7117 4 306
Varulager férdelade per valuta
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
SEK 3943 1704
NOK 3174 2 602
7 117 4 306
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Not 13 Kundfordringar

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar 41 572 38 844
Minus: reservering fér osdkra fordringar -166 -441
Kundfordringar - netto 41 406 38 403
Kundfordringar férdelade per valuta
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
SEK 23 885 9 329
NOK 12721 23 328
EUR 4 761 5 560
GBP 40 186
41 406 38 403
Analys av kreditriskexponering i kundfordringar 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar som varken &r férfallna eller nedskrivna 35150 27 772
Férfallna:
- Mindre &n 2 manader 5 608 9 398
- 2-6 manader 814 194
- 6-12 manader - 1440
- mer &n 12 manader - 40
Totalt férfallna 6 422 11 072
Varav nedskrivna -166 -441
Redovisat virde pa kundfordringar 41 406 38 403

Det verkliga vardet pa koncernens kundfordringar 6verensstdammer med det redovisade vérdet.

Per balansdagen var kundfordringar uppgaende till 10 631 tkr forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov
ansags foreligga. Dessa géller ett antal oberoende kunder vilka tidigare inte haft nagra
betalningssvarigheter. Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar ovan.

Belopp som redovisas pa vardeminskningskontot skrivs vanligen bort nér koncernen inte férvantas
atervinna ytterligare likvida medel. Den maximala exponeringen for kreditrisk pa kundfordringar utgérs per
balansdagen av det redovisade vardet. Koncernen har ingen pant som sékerhet.
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Not14 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetald hyra 417 225
Forutbetald leasing 126 35
Upplupna intakter 322 143
Ovriga poster 688 481
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 553 884
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetald hyra 137 12
Forutbetald leasing - 17
Ovriga poster 28 22
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 165 51

Not 15 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Specifikation éver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Forandringar i eget kapital, vilken f6ljer

narmast efter balansrakningen.

Aktierna har ett kvotvarde pa 0,25 kr per aktie. Varje aktie motsvaras av en rost. Alla per balansdagen

registrerade aktier ar fullt betalda.

Reserver

40

Fonden Reserver i eget kapital bestar pa balansdagen i sin helhet av omrakningsdifferenser hanforligt till

innehav i utlandska dotterféretag.

Ovrigt

Antal aktier tillskjutet
Moderbolaget (tusental) Aktiekapital kapital Summa
Ingaende balans per 1 januari 2018 3 400 850 63 230 64 080
Emissionskostnader -1 075 -1 075
Nyemission 2018-06-10 384 96 9 904 10 000
Nyemission 2018-10-26 77 19 1731 1750
_Utgaende balans per 31 december 2018 3 861 965 73 790 74 755
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Not 16 Upplaning fran kreditinstitut

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31

Langfristig

Banklan 4 050 20

Foretagslan 16 850 -
20 900 20

Kortfristiga bankplaceringar

Banklan 1 300 o

Foretagslan 3150 -

Utnyttjad factoringlimit 14 471 15 849
18 921 15 849

Summa upplaning 39 821 15 869

Se dven not 3 for beskrivning av finansiella risker kopplade till koncernens uppléning.

Koncernens upplaning férdelar sig pa féljande valutor:

2018-12-31 2017-12-31

SEK 27 418 4177
NOK 12 403 11692
39 821 15 869

Outnyttjade factoringlimit uppgar per balansdagen till 9 529 tkr i koncernen. Factoringlimiten kan utnyttjas
enbart mot kundfordringar och varulager.

Det verkliga vardet pa koncernens uppléning bedéms i det narmaste motsvara bokfort vérde da samtliga 1an
I6per med rérlig ranta och ar kortsiktig i sin natur.

W
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Not17 Ovriga avsittningar

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende avséattningar 374

Okning genom rorelseférvarv - 206
Periodens férandring avséttningar -222 168
Summa avsiéttningar 152 374

Not18 Ovriga skulder
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Momsskuld 5437 3892
Personalrelaterade skulder 753 2 082
Forvarvsskuld vid kép av dotterbolag 10 000 5000
Ovrigt 5417 1 300
Summa Ovriga skulder 21 607 12 274
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Personalrelaterade skulder 2 394 533
Foérvarvsskuld vid kép av dotterbolag 10 000 5 000
Summa Ovriga skulder 12 394 5533
Not19 Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna semesterléner 4 525 3 946
Upplupna sociala avgifter 1 554 465
Ovriga upplupna kostnader 4 834 1151
Forutbetalda intakter 4 566 7 636
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 479 13 198
Moderbolaget 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna semesteriéner 284 119
Upplupna sociala avgifter 193 142
Ovriga upplupna kostnader 922 208
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1 399 469

42




TCECUR Sweden AB (publ.)
Org nr 559102-0184

Not 20 Finansieringsverksamheten

Koncernen 2018-01-01 2017-04-01
Kapital fran aktiedgare 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende kapital fran aktiedgare 64 080 45 050
Kassafléde - 17 910
Ej kassapaverkande aktivitet 10 675 1120
Utgaende kapital fran aktieégare 74 7557 64 080
2018-01-01 2017-04-01
Upplaning fran kreditinstitut 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende upplaning fran kreditinstitut 15 869 -
Kassafléde 23 952 2171
Ej kassapaverkande aktivitet - valutaeffekt -478
Ej kassapaverkande aktivitet - IFRS 14 176
| 4
Utgaende upplaning from kreditinstitut 39 821 15 869
Moderbolaget 2018-01-01 2017-02-23
Kapital fran aktiedgare 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende kapital fran aktieagare 64 080 -
Kassafldéde - 62 960
Ej kassapaverkande aktivitet - skatteeffekt 10 675 1120
| &
Utgaende kapital fran aktiedgare 74 755 64 080
Not 21 Stéllda sdkerheter
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Fér egna skulder och avsattningar:
Foretagsinteckningar 8 000 5729
Banktillgodohavanden 1017 1000
Kundfordringar (factoring) 14 471 31 052
23 487 37 781
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Not 22 Eventualférpliktelser

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Garantier 310 120
310 120

Se aven not 18 avseende 6vriga avsattningar samt not 4 avseende kritiska bedémningar och
uppskattningar.

Not23 Ataganden

Ataganden avseende operationell leasing
Koncernen leasar lokaler, fordon, och kontorsutrustning enligt operationella leasingavtal.

Framtida leasingavgifter for icke uppségningsbara operationella leasingavtal forfaller till betalning enligt
foljande:

Koncernen 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett ar 3683 1 561
Senare an ett men inom fem ar 3985 3523
Senare an fem ar - 164

7 668 5248

Not 24 Rorelseférvarv

Rorelseférviarv under 2018

MYSEC Sweden AB

Den 13 mars 2018 férvarvade moderforetaget 100 % av kapital och réster i det svenska foretaget Mysec
Sweden AB och fick darmed det bestammande inflytandet i foretaget. Férvarvet skedde genom en kontant
betalning om 21 361 tkr samt aktier i moderforetaget utstallda till marknadsvérde om 10 000 tkr samt en
avtalad tillaggskopeskilling om 10 000 tkr. Tillaggskopeskillingen har reglerats under februari 2019.

Om Mysec Sweden AB hade ingétt i koncernen fran 1 januari 2018 hade omséttningen varit ca 7 600 tkr
hégre och nettoresultatet ca 2 500 tkr hogre.

Férvarvskalkylen ar preliminar och kan komma att justeras.

En beskrivning av rérelseférvarvet och effekten pa koncernredovisningen redovisas nedan.
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Not 24 Rorelseforvirv, forts.

Information om férvarvade nettotillgangar och goodwiill:

Forvarvat bolags namn: Mysec Sweden AB
Forvarvsdag: 2018-03-01
Koncernen 2018-12-31
Kopeskilling

- Kontant betalt 21 361
- Reglerat med eget kapitalinstrument 10 000
- Férvarvsskuld 10 000
Sammanlagd kdpeskilling 41 361
Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar 5 684
Goodwill 35677

Tillgangar och skulder till foljd av forvarvet ar foljande:

Férvirvade nettotillgangar Verkligt vérde
Materiella anlaggningstiligangar 23
Andra finansiella anlaggningstillgangar 152
Varulager 169
Kundfordringar och andra fordringar 5527
Likvida medel 7 841
Uppskjutna skatteskulder -1523
Ovriga avséttningar -152
Leverantorsskulder och Ovriga kortfristiga skulder -6 353
Verkligt vérde pa nettotillgangar 5684
Goodwill 35677
Sammanlagd képeskilling 41 361
Kontant reglerad kopeskilling -21 361
Likvida medel i dotterféretag 7 841
Férandring av koncernens likvida medel vid -13 520
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Not 25 Transaktioner med nirstaende

For beskrivning av I6ner och andra ersattningar till ledande befattningshavare — se not 7 Erséttningar till
anstallda.

Vi har som narstaende definierat foretagsledningen, styrelsen i moderbolaget, &gare till TCECUR Sweden
AB (publ.) samt dotterféretagen som ingér i koncernen.

Aktier i dotterféretag samt transaktioner mellan foretag som ingar i koncernen elimineras i
koncernredovisning varfor ndgon narmare redogorelse ej lamnas kring dessa belopp.

| svrigt har det inte forekommit nagra transaktioner med narstaende parter.

Not 26 Hindelser efter balansdagen

Under februari manad (2019) tillférdes koncernen kapital om 18 msek genom en riktad nyemission.
Emissionen var det aterstdende beloppet for emissioner som ordinarie bolagsstamman beslutade om i maj
2018.

Not 27 Andelar i koncernfoéretag

Moderforetaget 2018-12-31 2017-12-31

Investering 103 926 62 565

Utgaende redovisat védrde 103 926 62 565

Moderféretaget innehar andelar i foliande Org. nr. Kapital-
dotterbolag: Sate andel
TS Connect AS 502079-0225 Oslo 100%
TS Connect Sweden AB 556906-4107 Kumla 100%
AWT Technic AB 556925-3247 Stockholm 100%
Mysec Sweden AB 556610-7354 Stockholm 100%
HumanlD Nordic AB 559092-9039 Stockholm 100%
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Not 28 Resultatdisposition

Férslag till resultatdisposition
Styrelsen féreslar att disponibelt fritt eget kapital (inklusive fri &verkursfond), totalt 72 602 603 kronor,
dverfors i ny rakning. N
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Not 29 Balansrikning i jamforelse vid ingangen 2019

Per 2019-01-01 trader IFRS16 in och koncernen skall rapportera leasingavtal och dess atagande via
Balansrakningen. Nedan uppstallning visar skillnaderna av balansrakningarna 2018-12-31 jamfért med
2019-01-01.

Belopp i KSEK 2018-12-31 2019-01-01
Inkl Leasing
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 64 101 64 101
Balanserade utvecklingskostnader 3480 3480
Maskiner och inventarier 21 307 21 307
Nyttjanderatter - 13 210
Uppskjutna skattefordringar 18 933 18 933
Andra langfristiga fordringar 152 152
Summa anliéggningstiligangar 107 973 121 183
Omsiittningstillgangar
Varulager 7117 7117
Kundfordringar 41 406 41 406
Aktuella skattefordringar 629 629
Ovriga fordringar 712 712
Upparbetat ej fakturerat 4 503 4 503
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1553 1553
Likvida medel 10 032 9 044
Summa omsittningstillgangar 65 953 64 965
SUMMA TILLGANGAR 173 926 186 148
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hénforas till moderféretagets dgare
Aktiekapital 965 965
Ovrigt tillskjutet kapital 73 790 73 790
Reserver -267 -267
Upparbetat resultat inklusive arets resultat -6 122 -6 122
Summa eget kapital 68 366 68 366
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 20 900 20 900
Skuld leasing och hyresavtal - 7 881
Uppskjutna skatteskulder 4 425 4 425
Ovriga avséttningar 152 152
Summa langfristiga skulder 25 477 33 358
Kortfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 18 921 18 921
Skuld leasing och hyresawvtal - 4 341
Leverantérsskulder 17 057 17 057
Aktuella skatteskulder 44 44
Ovriga kortfristiga skulder 21 607 21 607
Forskott fran kund 984 984
Fakturerad ej upparbetad intakt 5991 5 991
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15479 15479
Summa kortfristiga skulder 80 083 84 424
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 173 926 186 148
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Underskrifter

Koncernens resultat- och balansrakning kommer att foreldggas arsstamman 2019-05-23 for faststallelse.

Ole Ofteda)
Styrelseledamot
Verkstallande direktér

Petter Lundgren
Styrelseledamot

/-




l FINNHAMMARS

AUKTORISERADE OCH GODKANDA REVISORER

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i TCECUR Sweden AB (publ)

Org.nr. 559102-0184

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for TCECUR Sweden AB (publ) for ar 2018-01-01—
2018-12-31.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvi-
sande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga
delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i §vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar en-
ligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer dr nodvandig for att uppritta en arsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstillande direktoren f6r bedomningen av bo-
lagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De upply-
ser, ndr sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsitta verksamheten och att anvianda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nd-
got av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en
sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och an-
ses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ckonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revis-
ionen. Dessutom:

o identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgér-
der bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som ér tillrdckliga och d&ndamalsenliga for att utgdra en grund for
mina uttalanden. Risken for att inte upptéicka en visentlig felaktig-
het till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktig-
het som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta age-
rande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig in-
formation eller asidoséttande av intern kontroll.
skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for min revision for att utforma granskningsat-
garder som ar ldmpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte
for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.
utvdrderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vinds och rimligheten i styrelsen och verkstéllande direkt6ren upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig
osidkerhetsfaktor, maste jag 1 revisionsberittelsen fdsta
uppmérksamheten pa upplysningama i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsitta verksamheten.

o utvirderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och in-
nehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna
pa ett sdtt som ger en rittvisande bild.

o inhdmtar jag tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktivi-
teterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncern-
redovisningen. Jag ansvarar for styrning, overvakning och utf-
rande av koncernrevisionen. Jag dr ensam ansvarig for mina utta-
landen.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déaribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag iden-
tifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsen och verkstéllande
direktorens forvaltning for TCECUR Sweden AB (publ) for ar
2018-01-01—2018-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stallande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig
med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bo-
lagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande be-
doma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sé att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstillande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som dr nddvéndiga for att bolagets bok-
foring ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betridffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om néagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Mitt maél betrédffande revisionen av forslaget till dispositioner av bo-
lagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda er-
sattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och for-
slaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frémst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa min professionella bedémning
med utgdngspunkt i risk och védsentlighet. Det innebar att jag fokuse-
rar granskningen pa sddana atgarder, omraden och forhallanden som
ar visentliga for verksamheten och dér avsteg och overtrddelser
skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgédrder och andra
forhallanden som ér relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om for-
slaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Ayktoriserad-tevisor



