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Om TC Connect

TC Connect ar en sdakerhetskoncern, med huvudkontor i Stockholm, som erbjuder
helhetslésningar inom digital radiokommunikation, 6vervakning, passersystem och
larm. Vi har cirka 50 medarbetare i tre olika rorelsedrivande dotterbolag och har de
senaste tio aren genomfort fler an 150 komplexa projekt tillsammans med vara kunder
Statoil, ABB, Siemens, Avinor, DNK, Sporveien i Oslo, Riddningstjdnsten, Spotify,
Nomura, SAS, Johnson & Johnson, Citibank m.fl. Idag har TC Connect en stark position
inom radio i Norge, en valetablerad position i Sverige samtidigt som vi levererar
sakerhetslosningar globalt. Omsattningen 2016 uppgick till 153 MSEK.

TC CONNECT
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Tredje kvartalet

e Total omsittning for perioden uppgick till 33,7 MSEK
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -1,0 MSEK
Periodens resultat efter skatt uppgick till -1,7 MSEK

Periodens resultat per aktie efter skatt uppgick till -0,49 kr
Soliditeten per 2017-09-30 uppgick till 56%

Perioden 1 april - 30 september
e Total omsittning for perioden uppgick till 67,5 MSEK
e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2,3 MSEK
e Periodens resultat efter skatt uppgick till -0,2 MSEK
e Periodens resultat per aktie efter skatt uppgick till -0,05 kr

VD har ordet

TC Connect - frdn privatagt till en ny miljé med krav pa transparens och leverans

TC Connect har haft ett handelserikt ar 2017. Vi genomfoérde en nyemission under varen
och fick dirmed nya aktiedgare i samband med bdrsnoteringen i juni. Vi har under aret
levererat ett antal storre komplexa projekt i Sverige och i Norge. Samtidigt har vi
forvarvat tva foretag med nya produktkategorier, RA kommunikationsteknik och Access
World Technic.

Jag har efter en langre tid som styrelseordférande tilltratt som ny VD och
styrelseledamoten Malin Jonson 6vertar min tidigare roll som ordférande. Jag kanner
bolaget val vilket underlattar 6vergangen och jag har en mer dn 25-arig VD karridr i ett
antal publika och privata foretag bl.a. Linjebuss, Fritidsresor, Adcore och Cabonline.
Samtidigt har en mycket bérserfaren CFO i Lars Akerblom rekryterats och bildar
tillsammans med mig koncernfunktionen.

Resultatet och tillvaxten i TC Connecti Sverige ar god och RA kommunikationsteknik
har integrerats val. Access World Technic redovisar en mycket stark
forsaljningsutveckling med god vinstmarginal.

Forsaljningen i Norge har paverkats negativt av ett antal framskjutna projekt, en
langsammare introduktion av nya produkter och en avvaktande marknad inom offshore.
Verksamheten i Norge drabbas darmed av for hoga kostnader samtidigt som
koncernkostnader 6kat mer an planerat.

Koncernens resultat for kvartal 3 och for perioden fran januari-september ar i niva med
foregaende ar men inte tillfredsstéllande.

Mot denna bakgrund har vi tillsatt en ny koncernledning, ny organisation och ett

detaljerat atgardsprogram som sanker kostnadsnivan med mer dn 7 MSEK arligen.
Effekten av dessa besparingar kommer delvis att synas redan under det fjarde kvartalet.
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Den nya organisationen har under september sjosatts dar de tre dotterbolagen nu
agerar mer fristdende, med egna ledningar och utvecklingsstrategier. Ny VD i TC
Connect Norge ar Ansgar Birkeland och Ny VD i TC Connect Sweden ar Robert
Birgersson. Per Lindstrand ar VD i Access World Technic.

Ansgar Birkeland Robert Birgersson Per Lindstrand

Den nya organisationen innebdar en tydlig decentralisering av operativa beslut och
skapar goda mojligheter for tillvaxt och effektiv integrering av nya férvarv av nischade
teknikforetag inom sakerhetsbranschen.

Vi arbetar dven med att forbattra var kommunikation och presentation av verksamheten
for att sdkra transparens och tydlighet gentemot vara aktiedgare och dvriga
intressenter.

Den fastlagda strategin att utveckla karnaffaren radiokommunikation i sdkra miljoer, till
att aven omfatta andra sakerhetssystem inom 6vervakning, passersystem, larm och
kontrollrum kdnns mycket bra och skapar en god dynamik av tjanster till vara kunder.
Forvarvet av Access World Technic for oss in i mycket expansiva marknadssegment med
nya produktomraden som offereras dven till nuvarande kundbas.

Vi ser tillvixtmojligheter bade organiskt och genom framtida forvarv av teknikforetag
inom sdkerhet.

Styrelsen har preciserat koncernens finansiella mal, att 6ver en konjunkturcykel, nd en
organisk tillvaxt pa 10% och en EBITA-marginal om 10%.

Ole Oftedal VD
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Finansiell utveckling

Omsattningen for det tredje kvartalet 2017 uppgick till 33,7 MSEK (24,0)1 och for
perioden 1 april till 30 september uppgar det till 67,5 MSEK. Lagger man till den
omsattning som under forsta kvartalet 2017 tillhorde den tidigare koncernen TC
Connect AS (1 januari 2017 till 31 mars 2017) sa uppgar omsattningen totalt till
105,4 MSEK (75,6 MSEK) med ett justerat EBITDA resultat om 1,5 MSEK (1,7).72

For det tredje kvartalet 2017 uppgick EBITDA till -1,0 MSEK (-2,0) Z TC Conncet i
Sverige utvecklats val, liksom det under kvartalet forvarvade Access World Technic som
overtraffar sina sdlj- och leveransmal. TC Connect i Norge har daremot haft en lagre
forsaljningsutveckling i relation till kostnadsniva som byggts upp for att mota tankt
expansion. Kostnadsnivan i Norge maste som en foljd av detta sankas for att sdakerstalla
léonsamhet.

Strategi och framtidsutsikter

Noteringen pa Nasdaq First North, nyemissionen och de genomforda forvarven ar viktiga
milstolpar pa TC Connects fortsatta resa, som majliggor en utveckling till ett mer komplett
sdkerhetsforetag i en marknad och ett samhallsklimat som praglas av ett 6kat sakerhets-
medvetande med krav pa nya tekniska losningar.

Forvarvet av Access World Technic har lett till att vi nu kan erbjuda ledande
sakerhetslosningar inom 6vervakning, passersystem, identifikation och biometri. Vara
kunder inom detta omrdde aterfinns bade i Sverige och 6vriga Europa, och inkluderar
multinationella koncerner som Citibank, Johnson & Johnson, Spotify och GoPro.

Strategin och malsattningen inom TC Connect ligger fast. Vi utvecklar nuvarande
verksamheter organiskt med mer satsningar pa forsaljning och ett utokat
produktprogram. Vi har en uttalad strategi att forvarva narliggande foretag inom
sakerhet, for att starka vart kunderbjudande ytterligare.

TC Connect AB har som finansiella mal att 6ver en konjunkturcykel na en organisk
tillvaxt 6ver 10 % och en EBITA-marginal (rérelseresultat exklusive avskrivningar pa
immateriella tillgdngar) pa 10 %.

Forsaljning, order och nya avtal
Under perioden utgjorde den norska verksamheten ca 83% av omsattningen och den
svenska verksamheten ca 17%.

Forsaljningen i Norge har drivits av stora projekt till norska vagverket for regionerna
Finnmark och Rogaland i Norge (DAB-baserad kommunikation), Statoil
(terminalsystem), Avinor (terminal- och kontrollrumsldsning for Bergen Flygplats),

1 Den 31 mars 2017 forvarvade TC Connect AB aktierna i TC Connect AS-koncernen. Omséttning och EBITDA for
januari - september 2017 ar beraknat genom att sl& samman den tidigare koncernen TC Connect AS (kvartal 1) och den
nybildade koncernen TC Connect AB (kvartal 2 och 3). Omséttning och EBITDA inom parentes avser motsvarande
period foregdende ar for den tidigare koncernen. Den finansiella informationen fér TC Connect AS presenteras endast i
syfte att ge en bild av det finansiella utfallet under dessa perioder, och &r inte nédvandigtvis jamforbar med den nya
koncernen. Den nybildade koncernen har en annan koncernstruktur, och anvander andra redovisningsprinciper, vilket
medfor skillnader i jamforelse med den tidigare koncernen.

2| kvartal 1 2017 har EBITDA-resultatet belastats med kostnader av engangskaraktar i form av avvecklingskostnader for
personal pa ca 1,4 MSEK. | det justerade EBITDA-resultatet &r dessa kostnader bortraknade.
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Oslos sparvag (terminalsystem), SAS Ground Handling Gardemoen flygplats, samt ingatt
ramavtal med norska hilsomyndigheten och med Statoil for Johan Castberg-oljefaltet.

Under kvartalet har TC Connect Sweden levererat ett digitalt radiosystem till
Zinkgruvan Mining AB for att i forsta hand ge hogre kapacitet och effektivare
systemadministration. Avtal har tecknats med svenska polismyndigheten
(inomhustackning) och trafikverket (kontrollrumslésning). Ett nytt ramavtal har
tecknats for Rakelutrustning med Kammarkollegiet. Avtalet galler i 2 &r med mojlighet
till forlangning i ytterligare 2 ar. Leveranser till kunder inom Rakel ar en viktig bas for
den svenska verksamheten.

Access World Technic har sedan tilltrddet i augusti tecknat avtal och startat
installationer av sakerhets- och passersystem hos bland annat Keppel Data Centers i
Frankfurt, Johnson & Johnson och GoPro i Frankrike. Dessutom har man erhallit ett
utokat ansvar for installation av en global sdakerhetsplattform for Citibank.

Utveckling av organisationen och kostnadsminskningar

For att tydliggéra ansvarsomrdden, decentralisera besluten narmare kund och for att
battre kunna tillvarata nuvarande och framtida tillvaxtprojekt har organisationen i
koncernen TC Connect forandrats.

[ TC Connect AS Norge har Ansgar Birkeland utsetts till VD och Harald Bergby blivit
ansvarig for Marknad och Forsaljning. Bade Ansgar och Harald har mer an 30 ars
erfarenhet av radio och telecom och har arbetat en lang tid i bolaget.

I TC Connect Sweden AB har Robert Birgersson, sedan 15 ar marknad och logistik
ansvarig i bolaget, utsetts till Verkstallande Direktor.

Per Lindstrand ar sedan tidigare VD i det tredje dotterbolaget Access World Technic AB,
aven med ansvar for Biometrics i koncernen.

Under tredje kvartalet utsigs Lars Akerblom till ny CFO. Lars ar tidigare auktoriserad
revisor och har 6ver 20 ars erfarenhet fran CFO roller, senast som CFO i 7 ar for First

North noterade HANZA Holding.

Den nya koncernledningen bestar dirmed av:

- T

J\

y

Harald Bergby Robert Birgersson Per Lindstrand VD
Marknad & Saljchef VD TC Connect Access World Technic AB
TC Connect AS Norge Sweden AB

25
Ansgar Birkeland, VD

Ole Oftedal CEO Lars Akerblom, CFO
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Kostnadsbesparingar

For att effektivisera organisationen avvecklas vissa koncernfunktioner, som delvis
funnits i den norska verksamheten, och mer ansvar lamnas till respektive bolag i
koncernen. Dotterbolagen har med den senaste organisationsférandringen egna
ledningsgrupper och utvecklingsstrategier. Koncernen minimeras och stodjer framst i
form av finansiella resurser, strategier och malstyrning.

Genom dessa forandringar effektiviseras verksamheten, overheadkostnader reduceras
och ett antal koncernprojekt avvecklas. Arliga kostnadsbesparingar pa mer 4n 7 MSEK
har identifierats. Besparingarna harror framst fran den norska verksamheten. Effekten
av dessa besparingar kommer att ge effekt redan under det fjarde kvartalet.

Véasentliga hdndelser i kvartal 3, 2017

Nya vasentliga avtal och order

TC Connect har tecknat ett nytt ramavtal med Statoil om leverans av TETRA-l6sningar
till den flytande plattformen, FPSO, pa Johan Castberg-oljeféltet. Uppdraget innefattar en
komplett TETRA-16sning for bade explosionsfarliga och sdkra omradden samt
infrastruktur som sdkerstéller att det finns radiotackning pa hela plattformen. Avtalet
inkluderar produktleveranser och implementeringstjanster och ar ett av TC Connects
storsta ramavtal hittills i ar.

Den forsta fasen av denna leverans inkluderar central- och anvandarutrustning for
digital radiokommunikation. De kommande faserna innebdar leverans av nodvandig
utrustning for att sdkerstalla radiotdckning 6ver hela plattformen. Den sista fasen bestar
av installation och driftsattning. Statoils slutgiltiga investeringsbeslut sker under fjarde
kvartalet 2017 och TC Connects ramavtal stracker sig till 2022.

Forvarv av Access World Technic AB

Den 1 augusti forvarvades samtliga aktier i det svenska sdakerhetsbolaget Access World
Technic AB (AW Technic). Med verksamhet inom 6vervakning, identifikation, biometri
och passersystem forvantas AW Technic bli ett starkt komplement till koncernens
befintliga verksamhet.

Med varldsledande leverantérer som Honeywell (Platinum partner), Tyco Software
House, Techsphere, HID Global, Axis och American Dynamics levererar, driftsitter och
tecknar AW Technic serviceavtal for unika sakerhetsldsningar till krdavande kunder.
Bolaget har etablerade kundrelationer med storre internationella foretag sdsom OKG,
Citibank, Johnson & Johnson, Spotify och GoPro.

Affaren slutfordes enligt plan och tilltradet genomfordes den 1 augusti 2017. Vid
tilltradet erlades en kopeskilling om 8 MSEK. Utover den kopeskillingen tillkommer en
prestationsbaserad del om maximalt 5 MSEK som ar beroende av arets resultat for AW
Technic. Den preliminéra forvarvsanalysen visar pa nettotillgangar pa 1,3 MSEK, varvid
en goodwill pd 11,8 MSEK uppstar.
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AW Technic hade 2016 en omsattning pa cirka 9 MSEK och en EBITDA pa 1,8 MSEK.
Under perioden fran forvarvet har bolaget uppvisat betydande tillvaxt under fortsatt
god lénsamhet.

Férvarv av verksamheten RA Kommunikationsteknik AB (RAKOM)

RAKOM projekterar, installerar och driftsatter tekniska losningar for tal- och
datakommunikation. Bolagets kunder bestdr av driftkritisk verksamhet i Sverige, som
t.ex. raddningstjanst, landsting och gruva. RAKOM bildades 2008 och ar verksamt i
vastra Mellansverige med en omsattning som under rdkenskapsaret 1 juli 2016 till 30
juni 2017 uppgick till ca 9,5 MSEK och EBITDA till ca 1 MSEK.

RAKOM éar sedan tidigare en underleverantor till TC Connect och en integration av
verksamheten forvantas leda till kostnadssynergier samt 6kade intdkter fran service,
installation och forsaljning av produkter och 16sningar.

Den 1 juli forvarvades verksamheten som bedrivits inom RAKOM i ett inkramsforvarv.
RAKOM specialiserar sig pa kommunikation och radioteknik i Sverige och uppkdpet ar
en del av TC Connects strategi att forvarva kompletterande verksamheter med fokus pa
sdkerhet- och kommunikationslésningar.

Kopeskillingen uppgick till 1,1 MSEK och erlades i sin helhet i samband med tilltradet.

Ole Oftedal ny VD och Malin Jonsson ny styrelseordférande

Den forsta september tilltradde Ole Oftedal som VD och ersatte Ulf Carlzon som under
kvartalet lamnade bolaget. Ole var sedan tidigare styrelseordférande i TC Connect och
kanner bolaget val. Han har en lang erfarenhet som VD i bade publika och privata
foretag. Malin Jonsson, styrelseledamot, har 6vertagit som styrelseordférande i TC
Connect AB.

Aktien

Den 9 juni 2017 noterades TC Connects aktie pa Nasdaq First North under kortnamnet
TCC. Infor listningen genomfoérde TC Connect en nyemission och dgarspridning. Det
initiala erbjudandet, som uppgick till 15 MSEK, 6vertecknades till 174 procent och
styrelsen beslutade darfor att utnyttja évertilldelningsoptionen om ytterligare 8 MSEK.

Erbjudandet omfattade totalt 1 150 000 nyemitterade aktier till ett pris om 20 SEK per
aktie, vilket tillforde Bolaget 23 MSEK fore emissionskostnader. Antalet aktier i Bolaget
okade darmed fran 2 250 000 till 3 400 000 efter nyemissionen, vilket dven ar antalet
vid periodens utgang. Kursen vid periodens utgang var 21,90 SEK.

Huvudagaren TPE AS dger 2 250 000 aktier, motsvarande ca 66% av totalt antal aktier.
TPE AS har ingatt ett lock-up avtal som reglerar att det inte far silja aktier pa
handelsplatsen under en 12-manadersperiod efter noteringen. TPE AS har dock ratten
att sdlja aktier utanfor handelsplatsen (i sa kallade block trades).

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB, telefon: 08-503 015 50,
www.mangold.se
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IFRS och 1AS34

Deldrsrapporten for den period som avslutades 30 september 2017 har upprattats i
enlighet med IAS 34 "Deldrsrapportering” (IAS 34) och IFRS. Den omfattar inte alla de
uppgifter som kravs nar finansiella rapporter upprattas i enlighet med IFRS.

TC Connect AB (publ) férvarvade den 31 mars 2017 samtliga aktier i TC Connect AS,
som i sin tur dger TC Connect Sweden AB, av sitt moderforetag TPE AS till
marknadsvarde. Betalningen utgjordes av en kvittningsemission. Moderbolaget valde att
tillampa forvarvsmetoden enligt IFRS 3 pa detta forvarv, och forvarvsanalysen har inte
dndrats jamfort med den tidigare kvartalsrapporten, se vidare not 2.

Vasentliga hdndelser efter rapportperioden

Bolaget har som ndmnts ovan identifierat arliga kostnadsbesparingar pa minst 7 MSEK.

Redovisning av finansiell information

TC Connect AB (publ) bildades den 23 februari 2017. Den 31 mars forvarvades samtliga
aktier i TC Connect AS-koncernen. 2017 blir diarmed det forsta aret som Bolaget
redovisar en resultatrakning med den nya koncernstrukturen, i och med att
moderbolaget ar nybildat finns det ingen finansiell information for foregaende perioder.

Den 6vergripande finansiella informationen for den tidigare koncernen TC Connect AS
presenteras endast i syfte att ge en bild av det finansiella utfallet under foregdende
perioder, och ar inte nédvandigtvis jamforbar med den nya koncernen. Den nybildade
koncernen har en annan koncernstruktur, och anvander andra redovisningsprinciper,
vilket medfor skillnader i jamforelse med den tidigare koncernen. Forvarvet i sig
paverkar avskrivningar pa immateriella tillgdngar vilket gor att resultatjamforelser
endast ar relevant pa EBITDA-niva

Finansiell information for perioden januari - september 2017 ar berdknat genom att sla
samman den tidigare koncernen TC Connect AS (1 januari 2017 till 31 mars 2017) och
den nybildade koncernen TC Connect AB (1 april 2017 till 30 juni). Jamférelsesiffror
inom parentes avser motsvarande period foregdende ar for den tidigare koncernen.

Kommentarer till utvecklingen kvartal 3, 2017

Omsattningen for kvartal 3 2017 uppgick till 33,7 MSEK (24,0). Under perioden utgjorde
den norska verksamheten 81% av omsattningen och den svenska verksamheten 19%.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) for perioden uppgick till -1,0
MSEK (-2,0 MSEK).

Avskrivningarna for perioden uppgick till totalt 1,0 MSEK, varav 0,5 MSEK var
hanforliga till de verksamhetsdrivande bolagen och 0,5 MSEK utgjordes av
koncernmadssiga avskrivningar fran forvarvet av TC Connect AS-koncernen.

Rorelseresultatet efter avskrivningar (EBIT) uppgick till -1,9 MSEK.
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Periodens resultat efter skatt uppgick till -1,7 MSEK och resultat per aktie efter skatt
uppgick till -0,49 SEK.

Kommentarer till utvecklingen januari - september 2017

Omsattningen for de forsta tre kvartalen 2017 for den tidigare koncernen TC Connect AS
(1 januari 2017 till 31 mars 2017) och den nybildade koncernen TC Connect AB (1 april
2017 till 30 juni) uppgick till totalt 105,4 MSEK (75,6) med ett justerat EBITDA-resultat
om 0,5 MSEK (1,7).3

Forsaljningen under det forsta halvaret har fortsatt drivits av stora projekt till offentliga
kunder i Norge, som leverans av DAB-baserad kommunikation foér tunnelsystem och
uppdatering av det TETRA-baserade larmsystemet inom Civilfdrsvaret, samt férsaljning
av terminalsystem och kommunikationsutrustning till oljesektorn, offentlig sektor och
andra kunder. Under perioden utgjorde den norska verksamheten 82% av
omsattningen och den svenska verksamheten 18%.

Finansiell stillning

Tillgdngar

Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets totala tillgangar till 115,4 MSEK varav
67,9 MSEK utgjorde anlaggningstillgangar och 47,6 MSEK utgjorde omséattnings-
tillgangar.

Anlaggningstillgdngarna utgjordes fraimst av goodwill fran forvarv 28,5 MSEK,
materiella tillgdngar 23,6 MSEK, och uppskjutna skattfodringar 14,1 MSEK.

Per den 30 september 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 7,2 MSEK.

Eget kapital och skulder
Eget kapital uppgick per den 30 september 2017 till 64,2 MSEK, motsvarande en
soliditet pa ca 56%.

Totala skulder och avsattningar uppgick per den 30 september till 51,3 MSEK, varav
rantebarande skulder uppgar till 17,0 MSEK, varav 16,5 MSEK avser skulder till
kreditinstitut bestdende av factoring for kundfordringar och 0,5 MSEK ar banklan.
Rantebarande nettoskuld uppgar per 30 september till 9,8 MSEK.

Kassaflode och investering

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -9,2 MSEK for tredje kvartalet
och -7,4 MSEK for perioden april - september. Det negativa kassaflodet beror till stor del
pa okat rorelsekapital som delvis dr sdsongsberoende. Totalt kassaflode uppgar i
kvartalet till -13,9 MSEK och for april - september 5,8 MSEK.

Kassaflode fran Investeringar uppgar till -7,8 i kvartalet och -8,3 MSEK for perioden
april - september och avser forvarv av dotterforetag.

3 | kvartal 1 2017 har EBITDA-resultatet belastats med kostnader av engangskaraktar i form av avvecklingskostnader for
personal pa ca 1,4 MSEK. | det justerade EBITDA-resultatet &r dessa kostnader bortraknade.
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Ovrig information

Foretagsinformation

Moderbolaget TC Connect AB (publ) med organisationsnummer 559102-0184 har sitt
sate i Stockholm. Moderbolaget ar helt inriktat pd ledning och utveckling av koncernen.
Moderbolagets omsattning utgors av forsaljning av forvaltningstjanster till
dotterbolagen.

Bolagets aktie dr sedan 9 juni 2017 noterat pa Nasdaq First North.

Nirstdendetransaktioner
Under tredje kvartalet har inga transaktioner mellan TC Connect och narstadende som
vasentligt paverkat koncernens stillning dgt rum.

Sasongsvariationer

Bolaget har historiskt sett noterat en skillnad i Bolagets forsaljning mellan de olika
kvartalen pa sa vis att forsaljningssiffrorna for semesterperioderna pa sommaren och
vintern har lagre forsaljning och att forsaljningen 6kar under det fjarde kvartalet.
Sasongsvariationerna kan paverka omsattningen, kassaflopden och resultaten for de
olika kvartalen.

Allmén information och grund fér upprattande

Deldrsrapporten for den period som avslutades 30 juni 2017 har upprattats i enlighet
med IAS 34 "Deladrsrapportering” (IAS 34) och IFRS. Den omfattar inte alla de uppgifter
som kravs nar finansiella rapporter upprattas i enlighet med IFRS, och ska lasas
tillsammans med koncernens och moderforetagets arsredovisning.

Granskning av deldrsrapporten
Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

Datum fér publicering av finansiell information

Bokslutskommunikeé 2017 21 Feb 2018
Offentliggérande av arsredovisning 18 Apr 2018
Arsstaimma 2018 9 Maj 2018

For ytterligare information kontakta:

Ole Oftedal, VD,

mailto:ole.oftedal@tcconnect. se
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Koncern Moderbolag

2017-07-01 - 2017-04-01 - 2017-02-23 - 2017-07-01 -
Belopp i Tkr 2017-09-30 2017-09-30 2017-09-30 2017-09-30
Rérelsens intékter m.m
Nettoomsattning 33620 67 352 1668 2635
Ovriga rérelseintakter 125 174 0 0
Summa rorelsen intakter m.m 33745 67 526 1668 2635
Rérelsens kostnader
Direkta kostnader -19748 -36 441 0 0
Ovriga externa kostnader -4 288 -8 941 -812 -1253
Personalkostnader -10 650 -19514 -854 -1 380
Ovriga rérelsekostnader -10 -284 0 0
Summa rorelse kostnader -34 696 -65 180 -1 666 -2 633
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) -951 2 346 2 2
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -992 -1958 0 0
Rorelseresultat efter avskrivningar
(EBIT) -1943 388 2 2
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 81 118 -2 -2
Finansiella kostnader -363 -710 0 0
Resultat efter finansiella poster -2225 -204 0 0
Inkomstskatt 543 50 0 0
Periodens resultat -1682 -154 0 0
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Differenser vid omrakning av
utlandsverksamheter 23 -30
Periodens Ovriga totalresultat 23 -30
Periodens totalresultat -1 659 -184
Periodens resultat och summa totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderféretagets aktiedgare
Resultat per aktie, SEK -0,49 -0,05
Antal aktier 3400 000 3400 000
Det finns inga finansiella utestdende finansiella instrument som kan ge utspadning
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Koncern Moderbolag
Belopp i Tkr Not 2017-09-30 2017-09-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 3 28 498 928
Ovriga immateriella tillgdngar 1651 -
Immateriella tillgangar 30 149 928
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 22 419 -
Inventarier, verktyg och installationer 1150 -
Immateriella tillgangar 23 569 -
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 58 065
Andra langfristiga vardepappersinnehav 84 -
Uppskjutna skattefordringar 14 074 1042
Finansiella anldggningstillgangar 14 158 59 107
Summa anlaggningstillgangar 67 876 60 035
Omséttningstillgangar
Varulager 10493 -
Kundfordringar 27 586 160
Fordringar hos koncernféretag - 5266
Ovriga fordringar 991 799
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1249 42
Likvida medel 7242 4008
Summa omséttningstillgangar 47 561 10 275
SUMMA TILLGANGAR 115 437 70310
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, forts.

Koncern Moderbolag
Belopp i Tkr Not 2017-09-30 2017-09-30
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanforas till
Moderforetagets aktiedgare 64 168 64 352
Avsadttningar 5596 5394
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 515 -
Summa langfristiga skulder 515 -
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 528 -
Leverantorsskulder 13374 194
Ovriga skulder 5107 212
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 149 160
Summa kortfristiga skulder 45 158 566
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115437 70310

Delarsrapport 1 april — 30 september

14



RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncern
Balanserat
Ovrigt  resultat inklusive

tillskjutet periodens Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital totalresultat kapital
Ingaende balans per 1 april 2017 50 45 000 - 45 050
Nyemission 800 22 200 - 23 000
Emissionskostnader -3698 - -3 698
Transaktioner med dgarna 800 18 502 - 19 302
Periodens resultat - - -154 -154
Valutakursdifferenser - - -30 -30
Summa totalresultat - - -184 -184
Utgdende balans per 30 september 2017 850 63 502 -184 64 168
Moderbolag
Belopp i Tkr Aktiekapital Overkursfond Summa eget kapital
Ingdende balans per 23 februari 2017 50 - 50
Nyemission 513 44 487 45 000
Nyemission 287 22713 23 000
Emissionskostnader - -3698 -3698
Periodens resultat - 0 0
Utgdende balans per 30 september 2017 850 63 502 64 352
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

Koncern Moderbolag

2017-07-01 - 2017-04-01 - 2017-07-01 - 2017-02-23 -
Belopp i Tkr 2017-09-30 2017-09-30 2017-09-30 2017-09-30
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2225 -204 0 0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1075 2041 0 0
Betald inkomstskatt -94 -147 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring i rorelsekapitalet -1244 1690 0 0
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 0 -3847 0 0
Forandringar av kortfristiga fordringar -4 535 2750 -4 790 -6 086
Forandringar av kortfristiga skulder -3 450 -8 012 -1 660 958
Summa férandring av rorelsekapital -7 985 -9 109 -6 450 -5128
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 229 -7 419 -6 450 -5128
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Foretagsforvarv -7 878 -7 893 -9 060 -9125
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -245 -350 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 156 -84 0 0
Investering av finansiella tillgangar 148 64 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 819 -8 263 -9 060 -9125
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 0 23 000 0 23 000
Emissionskostnader -69 -3698 -69 -3698
Skatteeffekten pa emissionskostnader (ingar i
kassaflodet) -17 -1041 -17 -1041
Forandring av lan 3257 3256 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3171 21517 -86 18 261
Minskning/6kning av likvida medel -13 877 5835 -15 596 4008
Likvida medel vid periodens boérjan 21048 1446 19 604 0
Kursdifferenser i likvida medel 71 -39 0 0
Likvida medel vid periodens slut 7 242 7 242 4 008 4008
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NOTER

Not 1 Allman information
Samtliga belopp redovisas i miljontals kronor (MSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
motsvarande period foregaende ar. Delarsinformationen pa sidorna 5 till 11 utgér en integrerad del av
denna finansiella rapport.

Not 2 Grund fér rapporternas upprattande samt redovisningsprinciper
TC Connect AB (publ) tillampar IFRS (International Reporting Standards) som de antagits av Europeiska
Unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Not 3 Rorelseforvarv, Koncern

TC Connect AS

Den 31 mars 2017 forvarvade moderféretaget 100% av kapital och roster i det norska foretaget TC Connect
AS, med dotterbolag TC Connect Sweden AB, och fick dirmed bestimmande inflytande i foretaget.
Forvarvet gjordes som en del i en omstrukturering for att kunna notera moderféretaget. Eftersom saljaren
av aktierna var moderforetagets eget moderféretag utgor detta en transaktion under ett gemensamt
bestammande inflytande. Aktierna prissattes till verkligt varde. Moderforetaget har darfor valt att tillampa
forvarvsmetoden enligt IFRS 3 pa detta forvarv.

AW Techic AB

Den 1 augusti 2017 forvarvade moderforetaget 100% av kapital och roster i det svenska foretaget AW
Technic AB och fick darmed bestimmande inflytande i féretaget. Forvarvet skedde genom en betalning vid
tilltradet och en tillaggskopeskilling som uppskattas vid tilltradet.

RAKOM
Den 1 juli forvarvades inkramet fran RA Kommunikationsteknik AB. Képeskillingen uppgick til 1.1 MSEK och
nettotillgangarna till 0,1 MSEK

Detaljerna forvarven ar enligt foljande:

TC Connect AS AW Technic RAKOM
Belopp i Tkr AB
Verkligt varde av ersattning
Verkligt varde av ersattning 45 000 - -
Likvida medel - 8 000 1060
Beddomd tillaggskopeskilling - 5000
Summa 45 000 13 000 1060
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Redovisade belopp pa identifierbara nettotillgangar

Materiella anldggningstillgangar 24 566 147 132
Immateriella tillgangar 2146 - -
Uppskjuten skattefordran 12 824 - -
Andra finansiella anldaggningstillgangar 65 - B
Summa anlaggningstillgangar 39 601 147 132
Varulager 6491 156 -
Kundfordringar och andra fordringar 29 360 3114 -
Likvida medel 1446 1181 )
Summa omsattningstillgangar 37 297 4451 -
Langfristiga skulder -88 - }
Avsattningar -206 - B
Ovriga skulder -4 898 - -
Leverantorsskulder och andra skulder -42 581 -3294 )
Summa skulder -47 773 -3294 -
Identifierbara nettotillgangar 29125 1304 -
Goodwill vid férvirv 15 874 11 696 928
Forvarvade likvida medel 1446 1181 B
Nettokassaflode vid forvarv 1446 -7 819 -
Nettoeffekt pa likvida medel till foljd av férvarvet 1446 -6 819 -1060

Identifierbara tillgingar TC Connect AS

De verkliga virdena pa de identifierbara tillgangarna har faststallts preliminart den 30 juni 2017.
Foljande overvarden har identifierats: (1) materiella anldggningstillgangar for Bolagets TETRA-nétverk
motsvarande 20 MSEK fore skatt och 15,2 MSEK efter skatt, med 10 ars avskrivningstid, och (2)
uppskjuten skattefordran om 12,2 MSEK.

Goodwill till foljd av forvarvet pa 15,9 MSEK avser framst marknadsposition och framtida
intjaningsformaga, samt den betydande erfarenheten och kompetensen inom Bolagets organisation som
ar nodvandig for att bedriva verksamheten.

Identifierbara tillgingar AW Technic AB

De verkliga virdena pa de identifierbara tillgdngarna har faststallts preliminart den 31 juli 2017.
Goodwill till f6ljd av forvarvet pa 11,7 MSEK avser fraimst marknadsposition och framtida
intjdningsféormaga, samt den betydande erfarenheten och kompetensen inom Bolagets organisation som
ar nodvandig for att bedriva verksamheten.
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